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Clima Mundial N

Mid-March 2025 IRl Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C
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Fuente: Columbia Climate School — International Research Institute for Climate and Society



Oferta y Demanda Mundial o

TRIGO 2024/25 2023/24

Produccion
Consumo

abr-25
797
805

mar-25
797
806
131

792

Stocks (s/China) 134
Dias de Consumo 61 59 62
% Stocks/Consumo] 16,6% | 16,3% | 16,9%

\Y VAN V4 2024/25 2023/24
abr-25 | mar-25

Produccioén

Consumo 1,241 1,239 1,220
Stocks (s/China)
Dias de Consumo 26 26 31

% Stocks/Consumo 7.0% 7.1% 8.4%

Fuente: USDA — WASDE 4/2025 — Cifras en millones de toneladas



Evolucion de precios en Chicago: Maiz

INCAGRO
Published on TradingView.com, Apr 09, 2025 15:58 UTC-5
Corn Futures (May 2025) - 1D - CBOT 4740 +50 (+1.07%)
Vol 220.9K 5200
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Fuente: CBOT - posicién mayo 2025 - 10/4/2025
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SOJA

Produccidon
cConsumo

Stocks (s/China)
Dias de Consumo

2024/25

abr-25
421
410

/0

mar-25
421
409

69

2023/24

376

383

69

% Stocks/Consumo

19,1%

18,9%

18,8%

Fuente: USDA — WASDE 4/2025 — Cifras en millones de toneladas

@? Oferta y Demanda Mundial: SOJA

Produccion Mundial de Soja
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Evolucion de precios en Chicago: SOJA

Published on TradingView.com, Apr 09, 2025 16:02 UTC-5

Soybean Futures (May 2025) - 1D - CBOT 1012'6 +200 (+2.01%)
Vol 180.94K
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Fuente: CBOT - posicion mayo 2025 10/4/2025
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Conclusiones:
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v Informe del USDA prdcticamente inocuo para los mercados. Sélo leves ajustes que llevan a
minimas bajas en stocks de trigo y maiz y un millon mas de toneladas de soja. Continuan las
estimaciones récord de Brasil y alentadoras para Argentina.

v’ El préximo mes, el USDA presenta como todos los aiios el nuevo ciclo comercial (2025/2026)
que sin duda tendra efecto en los mercados, aunque empieza a descontarse el aumento del
area de trigo y maiz y la reduccion de la superficie dedicada a soja en USA.

v El Wheather Market americano iniciada la siembra de maiz (2%), empieza a influenciar en
los mercados con los prondsticos de muy intensas lluvias en las proximas semanas en la zona
central.

v No obstante, hoy el mercado esta centrado el la “guerra comercial” entre USA y el resto del
mundo, particularmente con China, que establecieron aranceles ridiculamente elevados.

v’ Ello se tradujo en una volatilidad extra en los mercados desde el 3 de abril, fecha del
anuncio.

v’ Se observé un fuerte crecimiento en las primas de soja de Brasil y Argentina sobre Chicago.
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